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期货
走势

1.期现走势回顾

季节
特点



Ø 

Ø   

Ø 截止6月底，螺纹行情走势主要分为三个阶段：

Ø 第一阶段：1—4月，螺纹期货开启下跌走势，从4070点附近下跌至3368点附近；

Ø 第二阶段： 4—6月初，螺纹期货震荡上行，从3368点反弹至3800点附近；

Ø 第三阶段：6月初—至今，螺纹钢弱势下跌，从3800点持续走弱，截止月底，于3550附近震荡；
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Ø 

Ø 截至7月底，华东地区杭州螺纹均价 3230元/吨，较6月底，环比-250元/吨；23年7月低螺纹报价3830元/吨附近，

今年较去年同期水平降低接近600元/吨。现货市场，7月以来现货投机情绪延续弱势，成交低位运行，现货报价处于

近5年最低水平，呈现季节性回落的现象；在新国标推出后，旧国标标准螺纹现货价格报价下行。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年7月下旬，螺纹期货震荡走弱，日线级别处于3330附近盘整，较7月份，下跌190点左右，下跌幅度约5%左右；

23年期货市场，主力合约报价3850点附近，今年较去年同期水平降低接近500元/吨。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹基差从近五年数据追溯来看，1-3月份基差维持正常中位水平，4月份至今，螺纹基差处于近5年低位水平；进入7月，基差

走低，月底基差接近-150元/吨附近；7月份，现货价格大幅走低，期货价格相继跟随，现货价格跌幅大于期货，受钢厂及主流

贸易商报价下调影响较大。

Ø  
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Ø 

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 2024年6月份房屋新开工面积累积同比为-23.70%；而去年累积同比为-24.50%；2024年6月份新开工面积累计同比较

23年明显下滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求

复苏路程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年6月份基建投资累积同比为7.70%，而23年基建投资累积同比为9.41%；对地方财政支出依赖程

度较高的水利、环境和公共设施行业投资下行压力较大。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：截止7月，螺纹周度表观需求均值为231.12万吨；6月份均值为232.46，需求环比持续走弱，从同

比来看，远低于去年同期水平，2023年同期需求量为269.71万吨；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，日均为11.76万吨，6月份为11.94；从同比来看，23年同期贸易均值为

14.99万吨，贸易总量低于23年同期水平。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止月底螺纹产量均值为226.03万吨，23年同期产量为276.55万吨；今年螺纹开工较去年明显

走弱，从月度来看，较6月份环比走弱；7月中下旬价格下滑致使多数钢厂处于亏损状态，减产意愿偏高，钢

厂再次进入主动检修的阶段，螺纹产量呈现出了超季节性回落的态势；

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：7月份开始，钢厂利润再次收缩，钢厂负利润-418元/吨生产；6月高炉利润达到-270元/吨；

Ø 螺纹电炉利润：电炉生产负利润-521元/吨生产；6月高炉利润达到-337元/吨；

Ø 随着需求走弱，成材价格下行，钢厂利润再次压缩，限制钢厂产能释放，部分钢厂进行检修。目前部分钢厂已经开始生产新

国标资源，新老国标共存，市场消化压力进一步加大，而钢贸商库存高企，提货意愿普遍偏低，进一步推动钢厂调整生产与

销售计划。

Ø  



请务必阅读正文后免责声明

4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：7月份螺纹库存均值为195.11万吨，23年同期水平为198.93万吨；厂库水平同去年接近

Ø 螺纹社会库存：7月份螺纹库存均值为578.88万吨，23年同期水平为564.86万吨；社会库存高于去年同期水

平；

Ø 社库/厂库比值为2.82倍，去年同期水平为3。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：7月份，螺纹总库存均值为773.99万吨，23年同期水平为763.79万吨，库存高于去年同期水平；

Ø 库存消费比：截止月底为3.76，去年同期水平为3.44附近；

Ø 市场整体出货不畅，同时多数钢厂发布新国标施行时间，市场整体去库速率慢，商家心态不稳。

Ø  
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市场
逻辑

5. 逻辑与展望

后期
展望



请务必阅读正文后免责声明

Ø 

Ø  
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Ø 

Ø  

Ø 市场消息，七月底，已有22家钢企实施产销调控，应对市场变动。7月中下旬价格下滑致使多数钢厂处于亏损状态，

减产意愿偏高。

Ø 目前部分钢厂已经开始生产新国标资源，新老国标共存，市场消化压力进一步加大，而钢贸商库存高企，提货意愿

普遍偏低，进一步推动钢厂调整生产与销售计划。

Ø 初步测算，减产检修共计影响建筑钢材产量达219万吨，绝大部分钢厂减产检修集中在7月下旬至8月底。
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Ø 

Ø  



4

背景：螺纹需求低迷，旧国标库存去化；

            展望：钢厂被动开启减产，缺少驱动，估值偏低。

在生产、消费及集散
地设置交割区域

焦炭
三轮提降

高炉开工
铁水下降

铁矿
反馈下行

在生产成本端、利润
驱动下，产业进行负

反馈

Ø 钢厂去库，纷纷减产

Ø 

Ø  
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Ø 

Ø 上期所7月29日发布通知，即日起允许按照新国标生产的螺纹钢、线材注册标准仓单，8月19日起旧国标不得注册标准仓单，9月

24日收盘后旧国标注册的标准仓单由交易所注销，尚未解质押的标准仓单由交易所解质押。

Ø 9月25日为钢厂最后执行日，当前微观结构维持供需双弱的局面，在库存高企的情况下，新旧国标转换，旧国标流通压力较大，价

格短期承压；

Ø 随着价格塌陷，钢厂纷纷进入减产阶段，近期钢厂陆续公布新国标执行日期，新国标生产成本增加，价格有望支撑。

需求

今年淡季需求下滑较为明显，南北方雨季
相继来临，工地施工进度缓慢；随着新旧
国标转换，旧国标螺纹成交低迷，价格形
成塌陷。

库存

社会库存与钢厂库存比值走弱，
总库存高于去年水平，新旧国标
转化下，旧国标销售压力较大，
令螺纹价格承压。

供给

利润下滑，钢厂盈利率仅达
6.49，钢厂近期出现暴雷现
场，螺纹产量呈现出大幅回
落的态势。

Ø  
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