
螺纹月报：需求走弱，震荡整理                  

日期：2024.8.5

交易咨询部：张凯强

投资咨询证号：Z0019831   



请务必阅读正文后免责声明

期现走势回顾

纯碱的储藏运输

纯碱的上游原料

1

2

3

2 螺纹需求概况

23 螺纹供给概况

324 螺纹库存概况

325 逻辑与展望



请务必阅读正文后免责声明

1 2

现货
走势

1.期现走势回顾

基差
期差



Ø 

Ø   

Ø 截止7月底，螺纹行情走势主要分为三个阶段：

Ø 第一阶段：1—4月，螺纹期货开启下跌走势，从4070点附近下跌至3368点附近；

Ø 第二阶段： 4—6月初，螺纹期货震荡上行，从3368点反弹至3800点附近；

Ø 第三阶段：6月初—至今，螺纹钢弱势下跌，从3800点持续走弱，截止月底，于3550附近震荡；
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Ø 

Ø 截止7月底，螺纹钢杭州城市现货报价3230元/吨，上月底报价3490元/吨，环比降低260元/吨；

Ø 进入七月份以来，螺纹进入市场淡季，北方多数省份处于强降雨天气，叠加部分省份受台风影响，下游实际施工进

度进展缓慢，开工不足；叠加新旧国标钢筋切换，旧国标螺纹流通受阻，部分贸易企业降价出库，现货成交情绪低

迷，钢材价格跌幅走扩。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：7月底螺纹2410合约基差-116元/吨，6

月份为-55元/吨，月环比降低61元/吨；  

Ø 期差：2410-2501合约价差-71元/吨，6月份

为-74元/吨，月环比增加3元/吨；

Ø  

-200

-100

0

100

200

300

400

1/
19 2/

3

2/
18 3/

4

3/
19 4/

3

4/
18 5/

3

5/
18 6/

2

6/
17 7/

2

7/
17 8/

1

8/
16

8/
31

9/
15

9/
30

螺纹10-1套利价差

2020 2021 2022 2023 2024

-200

-100

0

100

200

300

3,100 

3,300 

3,500 

3,700 

3,900 

4,100 

1/1 1/16 1/31 2/15 3/1 3/16 3/31 4/15 4/30 5/15 5/30 6/14 6/29 7/14 7/29

螺纹期现对比—基差近3月

基差 现货：杭州 主力合约

-400

-200

0

200

400

600

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

螺纹钢基差走势

2020 2021 2022 2023 2024



请务必阅读正文后免责声明

2 31

2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 成交数据方面，截止7月底，成交面积为29.61万平方米，5月份底为39.04万平方米，月环比有所走弱；从城市分布

来看，一线、二线、三线城市商品房成交均低于去年同期水平。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年6月份房屋新开工面积累积同比为-23.70%；2023年同期累积同比为-24.30%；新开工面积累计同比较23年小

幅改善；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路

程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求：截止七月底，表观需求变频数据均值为215.62万吨，较去年同期需求数据为261.89万吨；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为56.72万吨，周环比+5.05万吨，较去年同比-10.99%；

Ø 进入七月份以来，北方地区处于强降雨天气，叠加部分省份受台风影响，全国整体施工进展有所放缓，螺纹处于市

场淡季，需求表现一般，且从同期来看，螺纹今年需求总量处于近5年最低水平。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止7月底铁水日均产量为236.62万吨，去年同期为240.98万吨，同比-1.81%；

Ø 钢厂方面，成材现货报价大幅下跌，成交情况整体疲软，钢厂亏损情况加剧，部分钢厂由盈转亏，铁水产量

峰值确定，铁水开启下滑阶段。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹产量：7月份螺纹实际产量总计为904.13万吨，去年同期为1106.18万吨，同比下滑；

Ø 进入7月份以来，市场成交情绪低迷，螺纹钢现货价格持续走弱，钢厂利润再次收缩，钢厂再次进入主动检

修的阶段，螺纹产量明显下滑，呈现出季节性回落的态势，螺纹处于近5年最低水平。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止7月底，钢厂利润-364元/吨，去年同期利润为-17元/吨，较去年亏损加剧；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-434元/吨，利润处于近5年同期最低水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：截止7月份，螺纹厂内库存当月均值为195.11万吨，去年同期为198.93万吨，较去年水平相近；

Ø 螺纹社会库存：截止7月份，螺纹社会库存当月均值为578.88万吨，去年同期为564.86万吨，较去年小幅累积；

Ø 从同比来看，今年钢厂内库存降幅明显较慢，且降幅缩小；社会库存去化幅度较差，明显高区与去年同期水平。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：截止7月底，螺纹总库存当月均值为773.99万吨，去年同期为763.79万吨，较去年小幅累积；

Ø 库存消费比：截止7月底为3.44，去年同期为3.22；

Ø 总库存去化幅度较慢，市场淡季，下游需求走弱，供需结构相对较差。

Ø  
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5. 逻辑与展望



请务必阅读正文后免责声明

Ø 

Ø  

Ø供需逻辑：

    宏观方面，7月底政治局会议强调，要落实好促进房地产平稳健康发展的新政策，政策偏向地产降库，对黑色提振有限。基建方面，专项

债发行速度加快，会议强调要加快专项债发行使用进度，用好超长期特别国债，支持国家重大战略和重点领域安全能力建设，更大力度推动大

规模设备更新和大宗耐用消费品以旧换新。

    供需方面，需求端，7月份北方地区受强降雨影响，工地施工进程较慢，现实需求依然偏弱；供给端，受新旧国标转换影响，旧国标现货

报价集体踏空，螺纹现货价格大幅跳水，螺纹生产利润大幅下滑，钢厂方面盈利率仅达6.49%，产量下滑幅度较大，处于近六年最低水平。

    七月份主要以交易现实端的供需走弱以及新旧国标去库的逻辑，展开了一波下跌走势。 

    展望八月，需求方面，八月份天气对需求的影响将会减弱，需求有望恢复；供给端，随着旧国标库存急促消耗后，钢厂调整生产工艺的阶

段，产量预计继续下滑，叠加新国标生产成本增加，将对螺纹产生支撑；因此在需求恢复，供给难以跟上的阶段下，个人观点，螺纹价格或呈

现先跌后涨的走势，八月份建议考虑交易多头反弹思路。

操作建议：

单品种方向：螺纹10合约，等待3200-3250附近支撑机会，8月建议考虑低多操作。

跨期套利操作：建议暂时观望
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